Visao Geral da Conjuntura

Rio de Janeiro — 28 de setembro de 2017

José Ronaldo de C. Souza Jr.
Paulo M. Levy
Marco Antonio Cavalcanti

H
Instituto de Pesquisa . . .
I pe Econdmica Apliczda Diretoria de Macroeconomia
Dimac




|
I e Instituto de Pesquisa
Econémica Aplicada

Reversao Ciclica




Indicador Ipea Mensal de PIB - 2224
r = nstituto de Pesquisa
Ag ro pec uario I p e a Econémica ApIicqada

Taxas de variagao (em %)

Més/Més anterior dessazonalizado Més/Igual Més do ano anterior Acumulado

Meses
-0,6 -1,3 0,0 -2,9 16,0 12,9 13,5 14,0 14,8 8,2

Agropecuaria
Lavoura -2,9 -2,5 -0,7 -4,8 20,6 18,1 15,8 17,8 19,9 11,3
Pecuaria 7,9 -2,3 -2,5 4,9 13,5 8,1 HE5 9,1 2,2 -1,1
Outros 23 -3,6 6,3 -1,3 -1,2 -9,2 6,6 -1,8 -2,3 -4,2
Fonte: IBGE.

Elaborag¢io: Grupo de Conjuntura /Dimac/Ipea.

Fonte: IBGE. Elaborag3o: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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GRAFICO 1 GRAFICO 2
Produgio da Industria geral - PIM-PF Vendas no varejo (ampliado) - PMC
(Em %) (Em %)
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Fonte: IBGE ¢ Ipea. Fonte: IBGE ¢ Ipea.

Elaboragdo: Grupo de Conjuntura / Dimac / Ipea Elaboragio: Grupo de Conjuntura / Dimac / Ipea



Indicador Ipea de Producao Industrial - 2224
. . . . nstituto de Pesquisa
e indicadores coincidentes IP€A corimica npicais

Taxas de variagcao (em %)

Més/Més anterior
dessazonalizado*

Meses
-0,6 1,1 -0,3 -0,8 3,1 5,1 -0,5 -2,8

Més/Igual Més do ano anterior Acumulado

Fluxo de Veiculos Pesados

Vendas de Papeldo 0,0 0,1 3,0 2,3 2,6 8,1 3,7 1,1
Veiculos -5,9 -0,3 8,6 15,1 18,3 45,7 25,5 20,1
Importacdo de Intermediarios 8,1 -2,5 1,1 3,8 2,3 0,8 8,6 8,5
Indicador de Confianca da Industria -3,0 1,5 1,5 9,0 5,6 7,4 12,9 13,5
Nivel Utilizacdo de Capacidade -0,5 0,5 -0,6 0,2 0,5 0,3 0,5 -0,1
Estoques 1,9 1,2 -2,7 -0,8 0,3 -1,0 -4,5 -7,4
Indicador IPEA 0,2 0,8 0,2 0,6 2,5 5,3 1,5 -0,2

Fonte: ABCR, ABPO, Anfavea, Funcex, Aco Brasil, IBRE/FGV.
Elaboracio: Grupo de Conjuntura/Dimac/Ipea



Indicador Ipea de Comeércio - _ _
Taxas de variagdo, em % I pe a Instituto de Pesquisa

Econémica Aplicada

Més/Més anterior
dessazonalizado*

indice de Confianca do Consumidor -2,3 -0,4 -1,3 13,2 6,6 1,9 15,4 17,8

) ) 3 ’ ) ’ )

Més/Igual Més do ano anterior Acumulado

)

Indicador de Atividade do Comércio Serasa Experian 1,0 -0,6 0,5 0,0 0,1 1,7 -0,9 -2,0
indice de Volume de Vendas Supermercados 2,8 -0,8 -1,0 4.9 3,8 2,6 3,6 3,6
Emplacamentos Autos + Comerciais Leves 4.1 -3,6 2,3 13,7 2,3 17,4 5,8 -1,4
indice de Volume de Vendas Materiais de Construgao -2,8 1,4 0,4 -18,4 -17,6 -16,5 -15,1 -10,8
Indicador Ipea PMC (varejo restrito) 0,9 0,0 -0,2 29 3.1 4,2 0,8 -1,5
Indicador Ipea PMC (varejo ampliado) 2,3 0,2 2,6 43 5,8 13,1 2,6 -0,9

* sazonalmente ajustado por método X-13-ARIMA.
Fontes: FGV, Serasa Experian, e Fenabrave.
Elaborag¢io: Grupo de Conjuntura/Dimac/Ipea.
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GRAFICO 3
Produgido de bens de capital - PIM-PF
(Em %)
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Fonte: IBGE, BCB ¢ Ipea.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura/Dimac/Ipea

GRAFICO 4
Produgio de bens de consumo duraveis - PIM-PF
(Em %)
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Fonte: IBGE.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura / Dimac / Ipeca



Producao Industrial - PIM-PF . _ _
Séries dessazonalizadas I pe a Instituto de Pesquisa
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Produgio industrial: PIM-PF (abt./2010-jul./2017) Produgio industrial: PIM-PF (abt./2010-jul./2017)
(Séries dessazonalizadas) (Séries dessazonalizadas)
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Elaboracio: Grupo de Conjuntura Dimac/Ipea. Elaboragio: Grupo de Conjuntura Dimac/Ipea.



Setor automobilistico
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Producdo total de auto veiculos acumulou crescimento de 22,4% nos primeiros 7 meses de
2017, comparado ao mesmo periodo de 2016.
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Fonte: ANFAVEA. Elaboragdo: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.



Indicadores de confianca . , _
indice (neutro = 100). Séries dessazonalizadas I pe a Instituto de Pesquisa
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GRAFICO 7 GRAFICO 8
Indicadores de confianga (mai./2009 - set./2017). Indicadores de confianga (jan./2016 - set./2017)
(Indice dessazonalizado). (Variagao acumulada, em %)
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* Indice de servicos com dados até Agosto de 2017. * Indice de servicos com dados até Agosto de 2017.
Fonte: IBRE/FGV. Fonte: IBRE/FGV.

Elabora¢io: Grupo de Conjuntura / Dimac / Ipea Elaborac¢io: Grupo de Conjuntura / Dimac / Ipea



Indicador Ipea Mensal de . rzree
|nVEStimentOS Ipea Econ6micaApIicqada

TABELA 1
Taxas de crescimento do Indicador Ipea de FBCF - exclusive “exportagio ficta”
(Em %)

Contra Periodo Anterior

Becesnar el Contra Igual Periodo do Ano Anterior Acumulado

Formacao Bruta de Capital Fixo -0,1 -0,1 -2,3 -10,2 -1,6 -4,8 -4,6 -5,4
Maguinas e Equipamentos 2,6 1,2 -1,2 2,9 9,9 -16,2 2,3 -2,4 -1,3 -2,7
Construcao Civil -1,4 2,4 1,4 -0,7 -8,4 -6,2 -3,7 -6,1 -6,4 -6,7

* Sazonalmente ajustado pelo Ipea (método X-13).

** Trimestre terminado no més de referéncia da divulgacao.
Fonte: Ipea.

Elaborag¢io: Grupo de Conjuntura Dimac/Ipea.



IPCA - Total e Exclusive alimentos . : _
Taxa de variagdo em 12 meses - em % Ipea et e Fesquisa
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.



IPCA — Por categorias
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Taxa de variacdo em 12 meses — em % I pea [ Ggico Fosquisa
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.



Inflacao de Servicos . : _
Taxa de variagdo em 12 meses —em % | pea JISAIGIG do Fesquisa

Econémica Aplicada
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*Exclui passagem aérea, hotel, excursao, empregada doméstica, mao de obra residencial, cursos, internet e tv a cabo.

Fonte: IBGE e BCB. Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.



Expectativas de Inflacao e _ _ _
juros IP€aA v wvicais

GRAFICO 6
GRAFICO 5 Estrutura a termo da taxa de juros ( ETT]J) - Juros
Expectativas de mercado para IPCA - Mediana reais acima do IPCA
(Em %) (Em %)
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Fonte: Anbima.

Fonte: Sistema de Expectativa de Mercado do BCB.
Elaborac¢io: Grupo de Conjuntura / Dimac / Ipea

Elaboracio: Grupo de Conjuntura / Dimac / Ipea

Fonte: BCB. Elaborag3o: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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Importancia da Questao Fiscal ipe s s e

Econémica Aplicada

= Desajuste estrutural

" Importancia da reforma da Previdéncia

= Previdéncia dos estados e municipios



CDS 5 anos: Credit Default Swap |pea Instituto de Pesquisa

Econémica Aplicada
em pontos base

GRAFICO 9

CDS 5 Anos - Paises Selecionados
(Em pontos base)

GRAFICO 10

CDS 5 Anos - Paises Selecionados
(Em pontos base)
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Fonte: Anbima

Nota: média das quatro primeiras sextas-feiras do més anterior.
Elaboragao: Grupo de Conjuntura / Dimac / Ipea Fonte: Bloomberg

Elaborac¢ao: Grupo de Conjuntura / Dimac / Ipea

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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Projecoes




Projecées Ipea s

TABELA 2
Projecdes: taxa de crescimento do PIB e de seus componentes
(Em %)

Observado Previsto

2017-T1 2017-12 2017-T3
2016

Em relacdo Em relacdo Em relacdo

Em relagdo ao
ao mesmo ao mesmo ao mesmo

trimestre anterior
(dessazonalizado)*

periodo do periodo do periodo do
ano anterior | ano anterior | ano anterior

PIB -3,8 -0,4 0,3 1,2 0,4 0,7 2,6
PIB - IndUstria -6,3 -6,3 -1,1 -2,1 1,4 1,6 0,5 3,4
PIB - Servigos -2,7 -2,7 -1,7 -0,3 0,5 0,4 0,1 2,2
PIB - Agropecudria 3,6 -6,6 15,2 14,9 11,1 -2,4 12,5 3,5
Consumo - Familias -3,9 -4,2 -1,9 0,7 1,4 0,5 0,8 2,7
Consumo - Governo -1,1 -0,6 -1,3 -2,4 -1,6 -0,2 -1,9 -0,2
FBCF -13,9 -10,2 3,7 -6,5 -1,5 1,6 2,5 4,2
Exportagdao 6,3 1,9 1,9 2,5 9,6 4,8 5,6 4,1
Importacdo -14,1 -10,3 9,8 -3,3 4,9 5,1 3,6 51

* Primeira divulgacio das séries dessazonalizadas.
Fonte: IBGE e Ipea.
Elaborag¢io: Grupo de Conjuntura/Dimac/Ipea

TABELA 3
Projeg¢des: variaveis macroeconémicas selecionadas
(Em %) | |
2015 2016 2017 2018
Infla(;ao IPCA (% no periodo) 10,7 6,3 2,9 4,2
Taxa de juros SELIC (% a.a. no final do periodo) 14,25 13,75 7,00 7,00
Taxa de cAmbio RS/USS (no final do periodo) 3,90 3,26 3,15 3,30

Fonte: IBGE/Ipea.
Elaboracao: Grupo de Conjuntura Dimac/Ipea.
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